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Извод, ИЗ: Мастер рад анализира примену Васичековог модела у 
оцени вероватноће наступања статуса неизмирења 
обавеза, као кључног параметра у оквиру оцене 
очекиваних кредитних губитака по Међународном 
стандарду финансијског извештавања 9 (МСФИ 9). У 
раду се најпре приказују теоријске основе процене 
кредитног ризика, уз посебан осврт на структуралне 
модела, међу којима је и Мертонов модел који служи 
као полазни оквир за Васичеков модел. Описане су 
транзиционе матрице кредитних рејтинга и њихова 
улога у одређивању вероватноће наступања статуса 
неизмирења обавеза. Кроз теоријски и емпиријски део 
рада, приказано је како се вероватноћа наступања 
статуса неизмирења обавеза може посматрати као 
функција системског и идиосинкратског фактора 
ризика, што омогућава повезивање макроекономских 
индикатора са кредитним ризиком дужника. 
Емпиријски део обухвата примену модела на 
историјским подацима, чиме се омогућава обрачун 
системског фактора и оцена вероватноће статуса 
неизмирења обавеза. Рад пружа анализу могућности 
интеграције Васичековог модела у оквире МСФИ 9, 
указујући на његове предности и ограничења у 
практичној примени. 
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Abstract, AB: The master’s thesis analyses the application of the Vasicek 
model in assessing the probability of default, a key parameter 
in the estimation of expected credit losses under International 
Financial Reporting Standard 9 (IFRS 9). It first presents the 
theoretical foundations of credit risk assessment, with 
particular emphasis on structural models, including the Merton 
model, which serves as the conceptual basis for the Vasicek 
model. The role of credit rating transition matrices in 
determining default probabilities is also discussed. Through 
both theoretical and empirical analyses, the thesis 
demonstrates how the probability of default can be expressed 
as a function of systemic and idiosyncratic risk factors, thereby 
linking macroeconomic indicators to debtor credit risk. The 
empirical part applies the model to historical data to estimate 
the systemic factor and evaluate default probabilities. Finally, 
the thesis analyses the potential integration of the Vasicek 
model within the IFRS 9 framework, highlighting its advantages 
and limitations in practical implementation. 
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